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PREZENTACJA INFORMACJI O SEGMENTACH DZIALALNOSCI
W SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH SPOLEK GIELDOWYCH
- ZARYS PROBLEMU

(Streszczenie)

Zjawisko dywersyfikacji dziatalnosci, ktore zachodzi w wielu przedsigbiorstwach, wiaze sig¢
z potrzebg uzyskania informacji na temat wartoéci generowanych przez poszczegdlne segmenty
dziatalno$ci przedsigbiorstw. Informacje dotyczace segmentéw zawarte w sprawozdaniach finan-
sowych sa przedmiotem zainteresowania zarowno uzytkownikéw zewnetrznych, jak i wewnetrz-
nych. W artykule ujeto problem dostgpnosci i przejrzystosci informacji o segmentach dziatalnosci
spotek gietdowych. Celem badan byto okreslenie zakresu ujawnianych informacji o segmentach
dziatalno$ci zgodnie z wytycznymi MSSF 8 Segmenty operacyjne przez spoiki gietdowe nalezace
do branzy drzewno-papierniczej. Problem badawczy zamyka si¢ w pytaniu, w jakim zakresie
MSSF 8 zostal wdrozony w sprawozdaniach finansowych badanych spotek. W poszukiwaniach
odpowiedzi na postawione pytanie postuzono si¢ nastepujacymi metodami badawczymi: studia
literatury i metoda analizy dokumentow. Badania wykazaty, ze spotki wdrozyty wytyczne MSSF
8 Segmenty operacyjne, natomiast nie przyczynito si¢ to do osiagnigcia wigkszego spectrum in-
formacji odnoszacych si¢ do segmentéw operacyjnych oraz podniesienia ich jako$ci.

Stowa kluczowe: MSSF 8; MSR 14; segment dzialalnos$ci; segment branzowy; segment geograficzny
Klasyfikacja JEL: M41

1. Wstep

Grupy kapitatowe, ktore emitujg akcje na gietdach papieréw wartosciowych na
catym $wiecie, sg ztozonymi podmiotami gospodarczymi. Spotki wchodzace
w ich sklad czesto zasadniczo ro6znia si¢ rodzajem prowadzonej dziatalnosci.
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Skonsolidowane sprawozdania finansowe przygotowywane przez grupy kapita-
lowe musza wiernie przedstawiac obraz grupy kapitatowej jako catosci. Gtowny
zarzut stawiany sporzadzanym sprawozdaniom finansowym dotyczy zbyt duzej
agregacji danych uniemozliwiajacych rzetelng ocen¢ spotek funkcjonujacych
w ramach grupy kapitalowej oraz utrudniajacych prognozowanie przysztych
zyskow dla udziatowcow.

Potrzeba ujawnienia informacji zwigzanych z segmentami dziatalnosci
w sprawozdaniach finansowych spowodowala opracowanie Migdzynarodowe-
go Standardu Rachunkowosci 14 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dzia-
talnosci. Inwestorzy za istotne uwazali prezentowanie przez spotki wynikow fi-
nansowych firm, biorgc pod uwage poszczegolne segmenty'. Sprawozdawczos¢
konieczna byta tylko wedtug tych segmentow, ktére swoje przychody uzyski-
waty przede wszystkim z zewngtrznej sprzedazy. Nie podejmowano zatem ana-
liz okreslania segmentow w jednostkach zintegrowanych pionowo.

Rosnacy profesjonalizm inwestorow oraz formutowane przez nich po-
trzeby informacyjne powoduja, ze zacieraja si¢ réznice migdzy informacjami
generowanymi w systemie rachunkowosci na potrzeby wewngtrzne (zarzadu)
a informacjami wymaganymi przez uzytkownikéw zewngtrznych (wilascicie-
li/inwestorow). Odzwierciedleniem tego procesu jest coraz czesciej stosowane
w MSSF menedzerskie podejscie do sprawozdawczos$ci finansowej, czego do-
brym przyktadem jest MSSF 8 Segmenty operacyjne’.

Wspolczesne grupy kapitalowe funkcjonuja na wielu ptaszczyznach dzia-
falnosci gospodarczej, stad tez zasadne jest prezentowanie ich informacji finan-
sowych z podziatem na segmenty. Wprowadzony w 2009 r. Migdzynarodowy
Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 8 (MSSF 8) Segmenty operacyjne
zlikwidowatl sygnalizowane niedoskonatosci wczesniejszego Migdzynarodo-
wego Standardu Rachunkowosci 14 (MSR 14), dotyczacego sprawozdawczo-
$ci segmentowej. MSSF 8 utatwia porownywalnos¢ danych zawartych w spra-
wozdaniach finansowych. Dodatkowo niweluje asymetri¢ mi¢dzy informacjami
otrzymywanymi przez kadr¢ menedzerska a inwestorami. Latwiejsze staje si¢
spojrzenie na spotke przez uzytkownika zewngtrznego z perspektywy odbiorcy
wewnetrznego.

' E.Nowak, Przychody wedlug segmentow dzialalnosci. Podejscie sprawozdawcze i zarzqdcze,

Zeszyty Teoretyczne Rachunkowos$ci, SKwP 2010/54 (110), Warszawa, s. 130-133.

I. Sobanska, M. Michalak, System rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej zorien-
towany na wartos¢ przedsigbiorstwa, w: 1. Sobanska, T. Wnuk-Pel (red.), Rachunkowosé
w procesie tworzenia wartosci dla klienta, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £6dz
2009, s. 16.
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Gléwnymi czynnikami, jakie miaty wplyw na okreslenie segmentu spra-
wozdawczego w przypadku MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentow
dziatalnosci, sa ryzyko i zwrot inwestycyjny. Obowigzujacy MSSF 8 Segmenty
operacyjne nie wykorzystuje poprzedniej definicji segmentu. Opiera si¢ on bar-
dziej na wewnetrznej strukturze sprawozdawczosci wedtug segmentdéw. Nasta-
wienie oparte na regulacjach prawnych zmienito swoja orientacj¢ na regulacje
oparte o zasady’.

Artykul miat na celu okreslenie zakresu ujawnianych informacji o segmen-
tach dziatalnosci zgodnie z wytycznymi MSSF 8 Segmenty operacyjne przez
spotki gietdowe nalezace do branzy drzewno-papierniczej. Problem badawczy
stanowi pytanie, w jakim zakresie MSSF 8 zostat wdrozony w sprawozdaniach
finansowych badanych spotek. W poszukiwaniach odpowiedzi na postawione
pytanie zastosowano metodg studia literatury oraz metodg¢ analizy dokumentow
w postaci sprawozdan finansowych.

2. Poprzedni a obecny miedzynarodowy standard dotyczacy
segmentéw dziatalnosci

Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci MSR 14 obejmuje prezentowanie in-
formacji o osigganych przychodach, ponoszonych kosztach, generowanych wy-
nikach, zaangazowanym majatku oraz zrédtach jego finansowania w podziale na
obszary prowadzonej dzialalno$ci. Wprowadzenie tych informacji jako wymogu
publicznego ujawniania miato na celu poszerzenie wiedzy uzytkownikow spra-
wozdan finansowych o wynikach uzyskanych przez podmiot gospodarczy.
Badania nad zasadno$cig zarzadczego podejscia do sprawozdawczos$ci seg-
mentdéw dziatalnosci pozwolily dostrzec powstawanie sztucznych segmentow,
nieodzwierciedlajacych specyfiki konkretnej jednostki oraz jej systemu zarza-
dzania. Sztucznie wyodrebnione obszary nie pozwalaja na lepsze zrozumienie
osigganych przez spétke wynikow i tym samym utrudniajg podejmowanie traf-
nych decyzji ekonomicznych®. Utomnosci MSR 14 oraz realizowany wspolnie

3 M. Karwowski, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej z perspektywy

USA, w: S. Sojak (red.), Rachunkowos¢. Dylematy praktyki gospodarczej, Wydawnictwo Uni-
wersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu, Torun 2012, s. 294.

T. Zimnicki, Zasadnos¢ podejscia MSR 14 do sprawozdawczosci segmentow dziatalnosci
— na przyktadzie Grupy Kapitalowej spotki notowanej na gietdzie papierow wartosciowych
w Warszawie, Acta Universitatis Nicolai Copernici, Ekonomia XXXVIII, Nauki Humani-
styczno-Spoteczne, Zeszyt 388, Torun 2008, s. 210.
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z FASB (ang. Financial Accounting Standards Board) projekt konwergencji
migdzy MSSF a US GAAP (ang. Generally Accepted Accountig Standards) sta-
nowily gtowne przyczyny opracowania MSSF 8. Krytyka MSR 14 podnosita
przede wszystkim brak wskazowek dotyczacych identyfikacji segmentow i po-
miaru zgtoszonych pozycji oraz brak wymogu dostosowania sprawozdawczos$ci
segmentéw do wewngtrznej struktury sprawozdawczej firmy’. Wada MSR 14
byly takze niejasne i trudne do zastosowania definicje przychodéw, wynikow
i aktywow segmentu®. Ponadto segmenty geograficzne podmiotow stosujacych
MSR 14 byty czgsto wyrozniane w sposob bardzo ogdlny i mato przydatny dla
inwestorow’. Wyniki badan dotyczace sposobow sporzadzania i przydatnosci
sprawozdan segmentow, przeprowadzone w Polsce® i na swiecie®, potwierdzity
mankamenty w jako$ci ujawnianych informacji o segmentach. Sktonito to Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) do zastapienia tego
MSR 14 standardem MSSF 8 Segmenty operacyjne. Standard ten obowigzu-
je dla sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajgce si¢
1 stycznia 2009 r. i poznie;.

> P. Pacter, Reporting disaggregated information, Financial Accounting Standards, Norwalk
1993; D.L. Street, N.B. Nichols, S.J. Gray, Segment disclosures under SFAS no. 131:
has business segment reporting improved?, Accounting Horizons 2000/14 (3), s. 259-285;
J. Prather-Kinsey, G.K. Meek, The effect of revised IAS 14 on segment reporting by IAS
companies, European Accounting Review 2004/13/2, s. 23-234.

¢ Przekrojowa analiz¢ MSR 14 mozna znalez¢ w pracy S. Sojaka i M. Jankowskiej — S. Sojak,
M. Jankowska, MSR 14 Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci, Difin, Warszawa 2007.

7 J.Michalak, Wphyw wprowadzenia MSSF 8 na przydatnos¢ sprawozdawczosci segmentow na

przykladzie najwigkszych spotek europejskich, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, SKwP

2014/80 (136), Warszawa, s. 175.

Zob. G.K. Swiderska, M. Karwowski, Ujawnienie informacji o segmentach dziatalnosci

w sprawozdaniach finansowych grup kapitatowych w Polsce, Zeszyty Teoretyczne Rachun-

kowosci, SKwP 2006/35 (91), Warszawa, s. 50-60; S. Sojak, T. Zimnicki, Wartos¢ dodana

sprawozdan finansowych wynikajqca z ujawnienia segmentow dziatalnosci wedtug MSR 14,

Zeszyty Teoretyczne Rachunkowos$ci, SKwP 2009/46 (102), Warszawa, s. 135-147.

®  Zob. D. Herrman, W.B. Thomas, An Analysis of Segment Disclosures under SFAS No. 131
and SFAS No. 14, Accounting Horizons 2000/14/3, s. 287-302; N.B. Nichols, D.L. Street,
LOB and geographic segment disclosures: an analysis of the impact of IAS 14 revised, Journal
of International Accounting Auditing and Taxation 2002/11 (2), s. 91-113; J. Prather-Kinsey,
G.K. Meek, op. cit.; J. Geltmayer, Segment reporting of Belgian and Dutch listed companies,
https://lib.ugent.be/fulltxt/RUG01/001/309/477/RUG01-001309477_2010_0001_AC.pdf;
stan na 5.10.2008 r.; N.B. Nichols, D.L. Street, S.J. Cereola, An analysis of the impact of
applying IFRS 8 on the segment disclosures of European Blue Chip Companies, Journal of
International Accounting, Auditing and Taxation 2012/21, s. 79-105.
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Nowy standard réwniez spotkatl si¢ z krytyka czesci sSrodowisk zwigzanych
zregulacja sprawozdan finansowych. Wsérod zarzutow stawianych MSSF 8 byly
zbyt tagodne kryteria wyodrebniania segmentéw operacyjnych, dopuszczanie
roznych metod wyceny pozycji w sprawozdaniu oraz mozliwos$¢ ujecia w nim
miar wynikéw niewynikajacych wprost z MSR/MSSF. Dodatkowo brak defini-
cji kategorii przychodow, kosztow, wynikow i zobowigzan segmentow w no-
wym standardzie obnizat przejrzystos¢, czytelnos¢ i zrozumiatos¢ sprawozdan
finansowych. W rezultacie zmniejszyta si¢ przydatnos$¢ informacji ze sprawoz-
dan wedlug segmentow wskutek zmniejszenia porownywalnosci i zrozumiato-
$ci tego elementu sprawozdania finansowego'’. Wyniki badan dotyczace wdro-
zenia MSSF 8 i jakosci ujawnianych informacji przeprowadzone w Wielkiej
Brytanii'' i w Australii'? wykazaty, ze zastagpienie MSR 14 nowym standardem
doprowadzito do zwigkszenia liczby segmentoéw oraz zakresu ujawnianych in-
formacji dotyczacych segmentow operacyjnych.

3. Zatozenia metodyczne badan

Sprawozdawczos¢ segmentowa przysparza duzo trudnosci, ktore nie wystepo-

waty w ramach tradycyjnej sprawozdawczos$ci finansowej. Nadto, krotki okres

obowigzywania standardu MSSF 8 oraz wprowadzane w nim zmiany powoduja

problemy w jego praktycznym zastosowaniu. Celem badan bylo okres$lenie za-

kresu ujawnianych informacji o segmentach dziatalnos$ci zgodnie z wytycznymi

MSSF 8 Segmenty operacyjne w spotkach gietdowych nalezacych do branzy

drzewno-papierniczej. Z realizacja celu gtownego zwigzane byly nastepujace

cele szczegdlowe:

* rozpoznanie, jakie informacje dotyczace segmentow operacyjnych ujaw-
niajg badane spoiki;

» zweryfikowanie tezy, ze zastgpienie MSR 14 obecnym MSSF 8 miato
wplyw na liczbe okreslanych segmentdéw operacyjnych;

* specyfikacja zakresu informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych badanych spotek.

10 J. Michalak, op. cit.

I L. Crawford, H. Extance, C. Helliar, D. Power, Operating Segments: the Usefulness of
IFRS 8, ICAS, Edinburgh 2012.

H. Kang, S.J. Gray, Segment reporting practices in Australia: has IFRS 8 made a differ-
ence?, Australian Accounting Review 2012/23 (3), s. 232-243.
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W artykule przyjeto hipoteze¢ badawcza, ze wdrozenie wytycznych MSSF
8 przez analizowane spoiki gietdowe prowadzi do uzyskania wigkszego zakresu
informacji dotyczacych segmentow operacyjnych oraz lepsza jako$¢ samych
informacji. W analizie postuzono si¢ metoda studiow literaturowych i metoda
analizy dokumentow.

W badaniach wykorzystano informacje zawarte w skonsolidowanych spra-
wozdaniach finansowych badanych spotek za lata 2008—-2009 oraz za 2016 r.
Lata 2008-2009 byty istotne w kontekscie badanego standardu MSSF 8 Seg-
menty operacyjne z uwagi na jego wejscie w zycie z dniem 1 stycznia 2009 r.
i zastgpienie tym samym MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentow
dziatalnosci. Natomiast przestanka do wyboru 2016 r. byta ch¢¢ poznania stanu
wdrozenia wymogow standardu w spotkach gietdowych z wybranej do badania
branzy. Zdaniem H. Kanga i S.J. Gray" wigksze zmiany wynikajace z zastapie-
nia MSR 14 nowym MSSF 8 moga zachodzi¢ stopniowo niz zaraz po wprowa-
dzeniu regulacji, ze wzgledu na niech¢¢ podmiotow do wprowadzania istotnych
zmian z roku na rok, majgc na uwadze porownywalno$¢ sprawozdan. Wybor
sektora drzewno-papierniczego wynikat z faktu jego duzego udzialu w ekspor-
cie 1 z koniecznosci pozyskania inwestorow, w celu finansowania inwesty-
cji. Pozyskiwanie inwestorow zalezy m.in. od wysokiej jakoSci sprawozdan
finansowych pozwalajacych na uzyskanie potrzebnych informacji do oceny
perspektywy przysztych wplywow $rodkow pienieznych, w szczegolnosci da-
nych o rentownosci poszczegdlnych segmentéw dziatalno$ci. Takie informacje
powinny znalez¢ si¢ w sprawozdaniach finansowych uwzgledniajacych MSSF
8 Segmenty operacyjne.

W branzy drzewno-papierniczej w Polsce funkcjonuje wiele spotek
notowanych na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie, ale tylko
sze$¢ z nich ujetych jest w sktadzie Warszawskiego Indeksu Gieldowego
(WIG). W pracy zostaty wykorzystane skonsolidowane sprawozdania finan-
sowe nastepujacych spotek gietdowych: Arctic Paper S.A., BSC Drukarnia
Opakowan SA, Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.,
Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego SA, Paged SA oraz
Pfleiderer Group SA.

13 Ibidem.
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4. Wyniki badan

Wisrdd spotek z branzy drzewno-papierniczej, ktore nalezaty do indeksu WIG
w 2016 1., tylko polowa prowadzita dziatalno$¢ w okresie, w ktorym nastapito
przejscie w sprawozdawczo$ci finansowej. Zadna z tych spotek nie zastosowata
rozwigzan MSSF 8 przed wymaganym terminem.

Pierwsza z badanych spotek gietdowych jest Arctic Paper SA. W skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 1. przyj¢to, ze podstawa wyzna-
czenia segmentoéw dziatalnosci byly obszary geograficzne. Biorac pod uwage
lokalizacje aktywow, grupa kapitalowa wyodrgbnita cztery segmenty geogra-
ficzne. Réwnoczesnie zidentyfikowano tylko jeden segment branzowy — pro-
dukcja papieru. W 2009 r., w odroznieniu od sprawozdania za 2008 r., ujaw-
niono segmenty operacyjne w ujeciu geograficznym (2 segmenty). Informacje
o przychodach opieraly si¢ o dane dotyczace miejsca siedzib spotek zaleznych
w ramach Arctic Paper S.A.

Kolejng spotka, wprowadzajaca zmiany zwigzane ze sprawozdawczoscia
segmentowa, jest Paged S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2008 r. prezentowane sg informacje dotyczace segmentow wyodrgbnionych
wedtug kryterium branzowego (3 segmenty) oraz geograficznego (7 segmen-
tow). Po wprowadzeniu standardu MSSF 8 w spotce zidentyfikowano trzy seg-
menty branzowe.

Ostatnig spotka z badanej branzy, ktorej dotycza zmiany zwigzane z za-
stagpieniem MSR 14 przez MSSF 8, jest Pfleiderer Group SA. Spotka w spra-
wozdaniu za rok 2008 (zgodnie z wymogami MSR 14) okreslita dwa segmenty
dziatalno$ci. Z dniem 1 stycznia 2009 r. dokonano zmian w polityce rachunko-
wosci wynikajacych z wdrozenia MSSF 8, identyfikujac pig¢ segmentdw ope-
racyjnych.

Wdrozenie MSSF 8 przyniosto pozytywne skutki w postaci braku podmio-
tow wyodrebniajacych tylko jeden segment dziatalnosci. Nie zanotowano jed-
nak zwigkszenia liczby ujawnianych segmentéw w momencie przejscia z MSR
14 na MSSF 8 (2009) ani po kilku latach stosowania MSSF 8 (2016). W ostat-
nim analizowanym okresie badane spotki prezentowaty od 2 do 5 segmentow
operacyjnych (wykres 1).
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WYKRES 1: Liczba wyodrebnionych segmentow operacyjnych przez badane spotki w 2016 r.
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Liczba spotek gietdowych

716 dto: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek gieldowych za 2016 r.

Jednym z wymogow Migdzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finan-
sowej jest ujawnianie w ramach segmentow operacyjnych informacji dotyczacych:
» wskaznikow, wedlug ktorych zostaly okreslone segmenty sprawozdawcze

spotki (wraz z podstawa systemu organizacji);
* rodzaju ustug i produktow, z ktorych uzyskiwane sg przychody w okreslo-
nym segmencie sprawozdawczym;
+ informacje o gtdéwnych klientach spotki'.
W tabeli 1 podano liczbg analizowanych spotek, ktore zawarty w sprawoz-
daniach finansowych powyzsze informacje.

TABELA 1: Informacje ogolne dotyczgce segmentow operacyjnych

Lata
Wyszczegdlnienie
2008 | 2009 | 2016
Czynniki, wedlug ktorych zostaly okre§lone segmenty sprawozdawcze | 3 3 5
Rodzaj ustug i produktow, z ktorych uzyskiwane sg przychody przez 0 0 4
okreslony segment sprawozdawczy
Informacje o gtéwnych klientach spotki 0 1 3

Z 16 d1o: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spétek gietdowych za lata
2008-20091 2016 1.

4 K. Klimczak, Prezentacja informacji o segmentach operacyjnych w sprawozdaniach finanso-

wych spotek gietdowych, Studia Ekonomiczne, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicz-
nego w Katowicach, nr 285, Katowice 2016, s. 94.



Prezentacja informacji o segmentach dziatalnosci w sprawozdaniach finansowych spétek gietdowych... 233

W okresie badan wszystkie spotki wskazaly czynniki, wedtug ktorych zostaly
zidentyfikowane segmenty sprawozdawcze jednostki. Znaczna wigkszo§¢ podmio-
tow wykazuje w sprawozdaniach finansowych za 2016 r. rodzaje ustug i produk-
tow, z ktorych uzyskiwane sg przychody przez okreslony segment sprawozdawczy.
W latach 2008—-2009 nie robita tego zadna spotka. Wigkszos¢ jednostek w 2016 .
prezentuje informacje o swoich glownych klientach. W 2009 r. dane o wiodacych
klientach ujawnita tylko jedna spotka, natomiast rok wczesniej zadna. W skonsoli-
dowanych sprawozdaniach za 2016 r. wida¢ znaczny postep w ujawnianiu ogélnych
informacji o segmentach operacyjnych w poréwnaniu ze sprawozdaniami z lat 2008
12009. Wigkszos¢ spotek prezentuje tego typu dane (tabela 1).

TABELA 2: Informacje o przychodach z podziatem na segmenty operacyjne

Lata
Wyszczegodlnienie
2008 2009 2016

Prezentacja przychodow z dziatalnosci operacyjnej z uwzgled- 3 3 4
nieniem podzialu na segmenty
Prezentacja przychodow z dziatalnosci operacyjnej, uzyskanych
od klientéw zewnetrznych i z transakcji z innymi segmentami 3 3 3
operacyjnymi
Ujawnienie przychodow pochodzacych z odsetek dla kazdego 0 ) |
segmentu
Prezentacja ustalen kwot wykazanych segmentowych kategorii

. T . .. . 3 3 3
wynikowych z odpowiednimi kwotami dla calej jednostki

Z 16 dto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek gietdowych za lata
2008-2009 12016 1.

W 2016 r. wickszos¢ spotek prezentowata swoje przychody z uwzglednie-
niem podzialu na segmenty. W latach 2008-2009 czynity tak wszystkie spotki.
Swiadczy to o utrzymywaniu si¢ dobrych praktyk wérod kadry menedzerskiej.
W kwestii przedstawiania przychodéw pochodzacych od klientéw zewnetrznych
oraz z transakcji realizowanych miedzy segmentami w 2016 r. zauwazy¢ mozna,
ze jedynie potowa spotek respektowata obowigzek ujawniania tych informacji.
W latach 2008-2009 tego typu informacje wykazywaly wszystkie spotki. Z kolei
wiekszo$¢ badanych podmiotow w 2016 r. nie udostepnita informacji dotycza-
cych przychodow pochodzacych z odsetek dla kazdego segmentu. W poprzednim
okresie (2009) informacji tych nie prezentowata tylko jedna spotka (tabela 2).
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Jesli chodzi o wykazywanie ustalenia kwot przedstawionych w poszcze-
golnych segmentach w zestawieniu ogoélem dla calej jednostki, to potowa
analizowanych spotek uwzgledniata ten wymoég w ostatnim badanym czasie.
W sprawozdaniach za lata 2008 i 2009 wszystkie jednostki ujawnialy takie
uzgodnienia. W 2016 1. nie wszystkie spotki publikowaty informacje dotyczace
podziatu przychodéw migdzy segmenty operacyjne. [los¢ ujawnianych infor-
macji w tym zakresie w poprzednich badanych latach prezentowata si¢ zdecy-
dowanie lepiej. Spotki w 2016 1. czgsto nie wykazywaty danych o przychodach
z tytutu odsetek, czynity tak natomiast w odniesieniu do catkowitych przycho-
dow finansowych (tabela 2). Badane jednostki nie ujawniaty rowniez powodow
takiego postgpowania, co jest niezbgdne do wtasciwej interpretacji danych przez
uzytkownikow. Brak stosownych wyjasnien dotyczy roéwniez innych informacji
o przychodach segmentow operacyjnych.

TABELA 3: Informacje o kosztach z podziatem na segmenty operacyjne

Lata
Wyszczegdlnienie
2008 2009 2016

Prezentacja kosztow z dziatalnosci z uwzglednieniem podziatu 0 0 )
na segmenty
Ujawnienie kosztow amortyzacji z uwzglednieniem podziatu na 3 3 3
segmenty
Prezentacja kosztow pochodzacych z odsetek dla ujawnionych 0 ) |
segmentow
Prezentacja ustalen kwot wykazanych segmentowych kategorii

. . . 3 3 3
z kwotami dla catej jednostki

Z 16 dto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek gietdowych za lata
2008-2009 i 2016.

W latach 2008-2009 wszystkie spotki przedstawity informacje dotycza-
ce amortyzacji dla wyodrebnionych segmentdéw, natomiast zadna nie ukazata
danych dotyczacych podziatu kosztéw miedzy poszczegdlne segmenty dziatal-
nosci'>. W sprawozdaniach za 2016 r. zauwazalna jest znaczna rdznica w re-

15" Przeprowadzone badania potwierdzaja wnioski z badania pilotazowego o ujawnianiu nie-

pelnych informacji o obszarach dziatalnosci w stosunku do wymogéw MSR 14 — S. Sojak,
T. Zimnicki, op. cit.
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spektowaniu obowigzku ujawniania kosztéw pochodzacych z odsetek. Wiek-
szo$¢ spotek nie podaje informacji na temat kosztow zwiazanych z odsetkami.
W ostatnim badanym okresie potowa przedsigbiorstw wykazuje ustalenia kwot
z segmentow z odpowiednimi kwotami dla calej jednostki. W latach 2008—-2009
ujawnialy takie dane wszystkie spotki sporzadzajace sprawozdania finansowe.
W 2016 r. spadt udziat spotek przedstawiajacych w skonsolidowanych spra-
wozdaniach finansowych informacje o kosztach amortyzacji, kosztach odsetek
oraz uzgodnien wielkosci kosztow. Jednoczesnie wigcej badanych podmiotow
wykazuje informacje o podziale kosztéw na poszczegdlne segmenty operacyjne
(tabela 3).

Kolejnym wymogiem MSSF 8 jest dostarczanie informacji dotyczacych
wynikow dla wyrdznionych w jednostce segmentéw. Analiza danych za 2008 r.
wskazuje na pelng prezentacj¢ przez jednostki wynikow dla poszczegoélnych
segmentow operacyjnych. Zakres powyzszych ujawnien zostal zawgzony
w 2009 r. Rowniez niewiele jednostek podawato te informacje w 2016 r. Lepiej
przedstawiata si¢ sytuacja dotyczaca prezentacji danych dotyczacych wyniku
brutto/netto z podzialem na segmenty (tabela 4).

TABELA 4: Prezentacja wynikow finansowych dla segmentow operacyjnych

Lata
Wyszczegodlnienie
2008 2009 2016

Prezentacja wynikow z dzialalnosci operacyjnej z uwzglednie- 3 | )
niem podziatu na segmenty
Przedstawienie wyniku brutto/netto z uwzglgdnieniem podziatu 3 ) 4
na segmenty
Prezentacja ustalen kwot wykazanych segmentowych kategorii

) Lo . .. . 3 2 3
wynikowych z odpowiednimi kwotami dla catej jednostki

Z 16 d1o: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek gietdowych za lata
2008-2009 12016 .

Spotki do oceny wyniku dziatalnosci segmentow wykorzystuja niezalecane
przez MSSF § kategorie wynikowe, np. skorygowany EBITDA. Jednoczes$nie
wyjasniajg, ze tak przyjete zalozenie w rachunkowosci zarzadczej utrudni pra-
widltowa porownywalno$¢ spotek pod katem segmentowosci. Takie rozwigzania
potwierdzajg brak dobrej woli ze strony organow decyzyjnych spotek w zakre-
sie ujawniania danych o spotkach.
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Istotng role w sprawozdaniach odgrywa prezentowanie aktywow i zobo-
wigzan z uwzglednieniem poszczegodlnych segmentow. W celu przeprowadze-
nia analizy skoncentrowano si¢ na sumach zobowigzan, aktywow oraz uzgod-
nieniach zawierajacych pozycje ze sprawozdania finansowego (tabela 5).

TABELA 5: Prezentacja aktywow i zobowiqzan dla segmentow operacyjnych

Lata
Wyszczegodlnienie
2008 2009 2016
Prezentacja sumy aktywow z uwzglednieniem podzialu na 3 3 3
segmenty sprawozdawcze
Prezentacja sumy zobowiazan z uwzglednieniem podziatu 3 3 3
na segmenty sprawozdawcze
Prezentacja ustalen kwot wykazanych segmentowych
kategorii wynikowych z odpowiednimi kwotami dla catej 0 3 2
jednostki

Z 16 dto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek gietdowych za lata
2008-20091 2016 1.

Wartos¢ aktywow z podziatem na segmenty operacyjne w swoich spra-
wozdaniach za 2016 r. uwzglednita polowa badanych jednostek. Tyle samo
przedsigbiorstw ujawnito sumy zobowigzan w poszczegoélnych segmentach.
Mniejsza czes¢ firm zaprezentowata ustalenia kwot wykazanych segmento-
wych kategorii wynikowych z odpowiednimi kwotami dla catej jednostki.
W latach 2008 i 2009 wszystkie spotki sporzadzajace sprawozdania za te
lata ujawnity dane o aktywach i zobowigzaniach segmentdéw, natomiast za-
den podmiot nie przedstawit informacji o uzgodnieniach tych kwot w 2008 r.
Podsumowujac, najszerszy zakres ujawnianych informacji powyzszych kate-
gorii zaobserwowano w momencie przej$cia sporzadzania sprawozdan finan-
sowych z MSR 14 na MSSF 8, poniewaz w tym roku wszystkie podmioty
prezentuja tego typu dane.
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TABELA 6: Prezentacja informacji o obszarach geograficznych

Lata

Wyszczegdlnienie
2008 2009 2016

Ujawnianie przychodow uzyskanych od klientow zewnetrznych
z podaniem kraju siedziby badz przypisane do pozostatych 1 3 3
krajow

Ujawnienie aktywow trwatych umiejscowionych w kraju siedzi-

by spotki lub w innych krajach 0 0 !

Z 16 dto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek gietdowych za lata
2008-2009 12016 .

Analiza danych za 2009 r. wskazuje, ze wszystkie badane spoiki, ujawnia-
jace informacje o obszarach geograficznych, prezentuja dane dotyczace przy-
chodow (uwzgledniajac przy tym podzial na siedzibe kraju i pozostate kraje).
Udziat takich spotek w kolejnym analizowanym roku zmalat. Jednakze w 2016 1.
jedna ze spotek ujawnia dodatkowo informacje o aktywach trwatych z podzia-
lem na obszary geograficzne. Podkreslenia wymaga fakt, iz w latach 2008-2009
zadna z badanych spotek tego nie czynita. Nalezy tez zauwazy¢, iz poprawita
si¢ jakos¢ informacji dotyczacych obszaréw geograficznych w 2016 r. w po-
rownaniu do 2008 r. Z duzym prawdopodobienstwem stwierdzi¢ mozna, iz ba-
dane spotki posiadajg informacje o obszarach geograficznych, poniewaz wiedza
o tym jest niezbedna dla funkcjonowania firm w otoczeniu konkurencyjnym.
Niskie udziaty spotek ujawniajacych dane o obszarach geograficznych $wiad-
czy¢ moga o ich obawach wobec konkurencji, zwigzanych z publikowaniem
szeroko dostepnych danych, np. o rynkach zbytu.

5. Zakonczenie

Z przeprowadzonych badan wynika, ze wszystkie spotki, ktore identyfikuja seg-
menty operacyjne, przedstawiaja dane odrebnie dla kazdego segmentu. Jednakze
zakres ujawnianych danych jest rozny. Nie wszystkie spotki prezentuja pelny pakiet
wymaganych informacji. Dotyczy to zardwno informacji ogolnych, jak i przypisa-
nych kwot aktywow, zobowigzan oraz wynikow poszczegolnych segmentow.

W Przedsigbiorstwie Produkcyjno-Handlowym KOMPAP S.A. w sprawoz-
daniu finansowym ujawnione zostaty segmenty operacyjne, natomiast doktad-
ne dane sg przedstawione tylko z perspektywy sumy wszystkich segmentow
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operacyjnych. Z kolei sprawozdania finansowe Arctic Paper S.A., ktéra oprocz
okreslenia segmentow operacyjnych, prezentuje informacje dotyczace zasad
pomiaru oraz wszystkich wymaganych przez MSSF 8 charakterystyk. Dowodzi
to, ze dowolno$¢ w prezentowaniu informacji dotyczacych segmentéw opera-
cyjnych (ktora daje badany standard) nie zapewnia szerokiego zakresu wiedzy
o segmentach operacyjnych spotek gietdowych.

Zatozona wczesniej hipoteza badawcza o ujawnianiu danych, odr¢bnie dla
kazdego segmentu, nie zostala w petni potwierdzona. Wickszo$¢ spotek gietdo-
wych z branzy drzewno-papierniczej, prezentujac swoje przychody, uwzglgdnia
podzial na segmenty operacyjne. Niewiele podmiotow ujawnia dane zwigzane
z przychodami i kosztami uzyskanymi od klientow zewnetrznych i z transak-
cji realizowanych migdzy segmentami. Zauwazono rowniez tendencje do nie-
wykazywania informacji dotyczacych przychodow i kosztow pochodzacych
z odsetek dla kazdego segmentu. Na uwage zastuguje takze fakt, ze wszystkie
badane spotki prowadza dziatalno$¢ na skale miedzynarodowa, a pomimo to
tylko cze¢$¢ z nich ujawnia w swoich sprawozdaniach finansowych informacje
dotyczace obszaréw geograficznych. Tylko jedna ze spotek ujawnia peten
zakres informacji z uwzglgdnieniem podziatu na obszary geograficzne.

Wszystkie badane spotki opisujg kryteria, wedtug ktorych zostaty zidentyfi-
kowane segmenty sprawozdawcze jednostki. Wigkszos¢ podmiotow prezentuje
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych rodzaje ustug i produktow,
ze sprzedazy ktorych uzyskiwane sg przychody przez konkretny segment spra-
wozdawczy, oraz informacje o swoich gtownych klientach. Wystepujaca dowol-
no$¢ w wyborze kryterium, za pomoca ktérego okresla si¢ segmenty operacyjne
w poréwnaniu z kryterium branzowym i geograficznym MSR 14, spowodowa-
la, Zze analizowane spotki, wykorzystujac MSSF 8, identyfikuja wigksza liczbg
segmentow operacyjnych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Informacje segmentowe zawarte w sprawozdaniach finansowych maja in-
dywidualny charakter. Spotki na ogdt nie udostepniaja szczegétowych danych
dotyczacych ich dziatalno$ci. Zastapienie MSR 14 przez MSSF 8§ spowodowa-
to, ze sprawozdawczo$¢ segmentowa ulegta poszerzeniu, co potwierdza zato-
zong tezg badawcza, odnoszaca si¢ do zwigkszenia zakresu ujawnianych da-
nych pod wptywem zmian w mi¢dzynarodowych uregulowaniach. Wydaje sie,
ze zmiany te nie sg wystarczajace. Porownujgc zakres ujawnianych informacji
o segmentach operacyjnych w sprawozdaniach finansowych spétek za 2016 r.
w porownaniu do 2008 r. mozna zauwazy¢, ze udziat spotek ujawniajacych dane
o segmentach operacyjnych ulegl obnizeniu. Podmioty gietdowe zaczynajace
publikacje swoich danych finansowych po 2009 r. nie ujawniaty tak szerokiego
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zakresu informacji jak spotki przechodzace z MSR 14 na MSSF 8. Sposob pre-
zentacji informacji w sprawozdaniu finansowym ulegl skomplikowaniu i infor-
macje staly si¢ mniej czytelne dla uzytkownika zewnetrznego. Dowodzi to, ze
zastosowanie MSSF 8 Segmenty operacyjne nie przyczynito si¢ do osiagnigcia
lepszej jakosci informacji odnoszacych si¢ do segmentéw operacyjnych.
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Joanna DYNOWSKA

THE DISCLOSURE OF INFORMATION ABOUT REPORTING SEGMENTS IN FINANCIAL
STATEMENTS OF STOCK EXCHANGE COMPANIES - THE OUTLINE OF THE PROBLEM

(Summary)

The phenomenon of business diversification, which takes place in many enterprises, is connected
with the need to obtain information on the values generated by individual business segments.
Information on operating segments included in financial statements is of interest to both
external and internal users. The subject of interest in the article is the problem of availability
and transparency of financial information of listed companies. The aim of the research was to
determine the scope of disclosed information on operating segments in accordance with the
guidelines of IFRS 8 Operating segments in listed companies belonging to the wood and paper
industry. The research problem sets out the question about the extent to which the standard has
been implemented in the financial statements of the surveyed entities. Conducting the analysis
on the topic enabled the use of the following research methods: literature studies, and document
analysis method and. The carried out research has shown that the companies have implemented
IFRS 8 operating segments, but this has not contributed to a larger spectrum of information
relating to operating segments and improvement of their quality.

Keywords: IFRS 8; IAS 14; reporting segment; business segment; geographical segment
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