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POLSKA REFORMA WALUTOWA Z 1924 ROKU

Abstrakt

Przedmiot badan: W 2024 r. przypada setna rocznica wprowadzenia nowej waluty w odrodzo-
nym panstwie polskim. Ten wieloaspektowy proces byt nietatwym przedsigwzigciem, ktory zre-
alizowany zostat przez Wtadystawa Grabskiego i jego rzad, co wpisywato si¢ w szerszy kontekst
reform podejmowanych po 1918 r. w niepodlegtej Polsce. Przedmiotem badan niniejszego arty-
kutu jest reforma walutowa, ktdra przeprowadzono w Polsce w 1924 r.

Cel badawczy: Celem pracy jest przedstawienie reformy walutowej przeprowadzonej w Polsce
w 1924 r., omdéwienie przyczyn, zatozen i sposobow jej przeprowadzenia, w tym jej prawnych
i technicznych aspektow. Artykut jest proba odpowiedzi na pytanie, czy w wyniku jej wprowadze-
nia udato si¢ osiagnac cele, jakie zaktadata.

Metoda badawcza: Glownymi metodami badawczymi zastosowanymi w artykule sa krytyczna
analiza literatury przedmiotu oraz analiza historyczna aktow prawnych wprowadzonych w trakcie
realizacji reformy.

Wyniki: Reformy, powszechnie znanej pod nazwa reformy walutowej Grabskiego, nie mozna
byto unikna¢. Ziemie, ktére weszty w sktad Polski, a ktore przedtem byly sktadowymi innych
organizmow panstwowych oraz gospodarczych, wymagaty uporzadkowania na wielu plaszczy-
znach, lacznie z potrzeba stabilizacji i unifikacji monetarnej. Stworzenie wiasnej waluty bylo
jednym z zadan priorytetowych. Sam proces napotkat liczne trudnosci, jednak reforma data pod-
waliny do kreowania polityki gospodarczej mtodego panstwa.

Stowa kluczowe: reforma walutowa, ztoty polski, Wtadystaw Grabski, separacja monetarna.
Klasyfikacja JEL: E42, E52, N14

1. Wstep

Druga dekada XX w. byta waznym momentem w procesie formowania si¢ panstw
i narodow europejskich. Koniec [ wojny swiatowej przyniost Polsce dlugo wy-
czekiwana niepodleglos¢. Ksztalt granic formowat si¢ jednak jeszcze kilka lat
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po zakonczeniu globalnego konfliktu, bo az do 1923 r.! Jednak poczawszy juz
od 1918 1., rozpoczeto mozolny proces unifikacji panstwa, tworzenia jego pod-
staw samorzadowych, militarnych, instytucjonalnych czy gospodarczych. Waz-
nym elementem tych dziatan byta reforma walutowa. Wbrew pozorom aspekt
ten nie dotyczyl tylko sfery ekonomicznej i ujednolicenia $rodka ptatniczego
na terytorium kraju, mimo ze te byty kluczowe. Jedna waluta, a wigc prawnie
okreslona jednostka monetarna, posiadajgca swoja nazwe, zatwierdzona przez
wladze krajowe i emitowana przez wyznaczone przez te wladze instytucje mia-
la takze znaczenie symboliczne. Przeprowadzenie reformy walutowej, a wigc
procesu niezwykle skomplikowanego, czasochlonnego i wymagajacego ponie-
sienia znacznych kosztow, obejmuje wprowadzenie waluty lub zmiang wartosci
waluty na danym terytorium przez instytucje panstwowe lub inne organy
sprawujace na tym terenie wtadzg. Reformy takie czesto wynikaja z trudnej sy-
tuacji gospodarczej panstwa, ktora spowodowana moze by¢ gltebokim kryzysem
lub skutkami wojny?. W przypadku Polski dodatkowa trudnoscia byt fakt, ze
kraj ztozony byt z czgsci, ktore przez ponad sto lat funkcjonowaly w réznych
realiach gospodarczych, politycznych, a nawet kulturowych i jezykowych. Zro-
zumienie sytuacji spotecznej i ekonomicznej, w jakiej podj¢to si¢ zmiany wa-
luty jest istotne dla uzyskania szerszego obrazu i trafniejszej analizy oraz oceny
podjetego przed stu laty wysitku.

2. Tio historyczne

Ponowne pojawienie si¢ Polski na arenie mi¢dzynarodowej po zakonczeniu
I wojny $wiatowej zrodzilo przed powstatymi w kraju wladzami szereg proble-
mow. Zniszczenia spowodowane wojnag®, ktora objeta okoto 80% powierzchni

Zob. P. Lossowski, Ostatni akt ksztaftowania granic Drugiej Rzeczypospolitej — podzial
pasa neutralnego pomiedzy Polskq a Litwg w lutym 1923 r., Studia z Dziejow Rosji i Europy
Srodkowo-Wschodniej 2002/37, s. 27-39; M. Klimecki, Polska granica wschodnia w latach
1918-1921, Zeszyt Naukowy Muzeum Wojska 2002/15, s. 49-58; B. Rusin, Lewis Namier
a kwestia ,,linii Curzona” i ksztaltowania sie polskiej granicy wschodniej po [ wojnie swiato-
wej, Studia z Dziejow Rosji i Europy Srodkowo-Wschodniej 2013/38, s. 95-116. Tam wsze-
dzie dalsza literatura na ten temat.

M. Pracny, Czechostowacka reforma walutowa z 1953 roku, Prawo Budzetowe Panstwa i Sa-
morzadu 2020/8 (2), s. 116.

Zob. m.in.: K. Olszewski, Lista strat wojennych Polski przedstawiona Komisji Odszkodowan
— Paryz, marzec 1919, w: K. Juszezyk, T. Maresz (red.), Historia w tekstach zrodtowych, t. 3,
Wydawnictwo Oswiatowe FOSZE, Rzeszow 1999, s. 79—-80.
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panstwa, przesiedleniami* oraz rabowaniem mienia przez wycofujace si¢ woj-
ska doprowadzily do miliardowych strat, co dodatkowo utrudniato budowanie
nowego porzadku prawnego, administracyjnego i gospodarczego’. Kontrasty
pomiedzy terenami zajetymi przez réznych zaborcoOw byty widoczne w wie-
lu aspektach, migdzy innymi w kwestiach urbanizacyjnych, demograficznych,
kulturowych, prawnych, a nawet jezykowych i religijnych. Dewastacja nie
omingta przemystu®, transportu’ czy rolnictwa®. Poszczegdlne czesci panstwa
charakteryzowato ogromne zréznicowanie niemal w kazdym aspekcie, np. po-
ziom analfabetyzmu w bylym zaborze rosyjskim miejscami si¢gat 80%, pod-
czas gdy na terenie Slaska bylo to jedynie 1,5%°. Problemem byta komunikacja
— w Galicji obowigzywat lewostronny ruch uliczny, tory w czgsci kraju miaty
inng szerokos¢, a sie¢ drog podporzadkowana byta partykularnym celom zabor-
cow!'®. Widoczne byty spore dysproporcje w potencjale ludnosciowym'' i w po-
ziomie rozwoju gospodarczego. PKB per capita na ziemiach zaboru rosyjskiego
wynosit w 1910 r. 1831 GK USD'?, na ziemiach zaboru austriackiego 1249,

4 M. Przenioslo, Straty i zniszczenia wojenne na terenach wiejskich i matomiasteczkowych

Krolestwa Polskiego w latach 1914-1918, w: K. Sierakowska (red.), Metamorfozy spotecz-
ne, t. 20: Studia i materialy do dziejow spotecznych Polski 1914—1918, Instytut Historii PAN,
Warszawa 2018, s. 289-292.
> M. Jablonowski, Z dziejow gospodarczych Polski lat 1918—1939, Wydawnictwa Szkolne
i Pedagogiczne, Warszawa 1992, s. 35.
Zob. np. A. Jezierski, S. Zawadzki, Dwa wieki przemystu w Polsce. Zarys dziejow, Wiedza
Powszechna, Warszawa 1966, s. 298-306.
B. Zientara i in., Dzieje gospodarcze Polski do roku 1939, Wiedza Powszechna, Warszawa
1973, s. 565.
Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski migdzywojennej, t. I: W dobie inflacji
(1918-1923), Ksigzka i Wiedza, Warszawa 1967, s. 173—179.
® L. Czuma, Wkiad gospodarczy pokolenia Polski niepodleglej (1918-1939), Roczniki Nauk
Spotecznych 1979/7, s. 233-234; J. Lenart, Alfabetyzacja spoteczenstwa powiatu kolbuszow-
skiego i podstawowa oswiata dorostych w pierwszych latach po Il wojnie swiatowej, Rocznik
Kolbuszowski 2010/10, s. 83-84.
J. Kalinski, Motoryzacja a infrastruktura drogowa w Polsce po 1918 r., w: T. Glowinski,
R. Klementowski (red.), Na lgdzie, w wodzie i w powietrzu..., Z dziejow transportu i komu-
nikacji na ziemiach polskich na przestrzeni wiekéw, Wydawnictwo GAJT, Wroctaw 2014,
s. 137-140.
B. Ogérek, Terytorialne zroznicowanie demograficznych skutkow I wojny swiatowej w popu-
lacji Il Rzeczypospolitej, w: K. Sierakowska (red.), Metamorfozy spoteczne..., s. 305-328.
R.C. Geary, A Note on the Comparisons of Exchange Rates and Purchasing Power Between
Countries, Journal of the Royal Statistical Society. Series A (General) 1968/121 (1), s. 97-99;
H.S. Khamis, 4 New System of Index Numbers for National and International Purposes,
Journal of the Royal Statistical Society. Series A (General) 1972/135(1), s. 96-121; J. Bialek,
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a pruskiego 2392". Te rdéznice dotyczyly takze obszaréw w ramach jednego
zaboru, np. w rosyjskiej czesci, w guberni warszawskiej PKB per capita wy-
nosit 3380 GK USD, a w guberni kieleckiej tylko 861'*. Dla rolnictwa palacym
problemem byty konflikty spoteczne w srodowisku wiejskim's, brak sity pocia-
gowej, nowoczesnych narzedzi oraz zagospodarowanie setek tysigcy hektarow
odlogow'®. Wiadze panstwowe musiaty zajac si¢ unifikacja prawa, stworzeniem
systemu samorzadowego, szkolnictwa, stuzby zdrowia, transportu kolejowego
i morskiego, rozbudows sieci drog, komunikacji i tagczno$ci. Niezwykle wazng
kwestia byto przeprowadzenie reformy systemu finansowego, ujednolicenie
waluty w kraju i prowadzenie polityki monetarnej. Mnogo$¢ wyzwan miala
swoje odzwierciedlenie w sporach i dyskusjach na temat koncepcji odbudo-
wy panstwa.

W latach 1918-1939 dochodzito do czgstych zmian na fotelach premiera
i ministrow. W dwudziestoleciu migdzywojennym sformowano az 30 gabine-
tow, a funkcje premiera pelito w sumie 21 politykow (niektorzy kilkukrot-
nie)'’. Taka sytuacja nie sprzyjata prowadzeniu dtugofalowej i stabilnej polityki
w tak trudnym okresie. Interesujaca nas z perspektywy niniejszego artykutu
osoba premiera Wtadystawa Grabskiego obejmowala urzad Prezesa Rady Mini-
strow dwukrotnie. Pierwszy raz fotel premiera objat Grabski 23 czerwca 1920 1.,
a jego rzady trwaly jedynie miesiac'®. Powotany na to stanowisko w trudnej
sytuacji walki z bolszewikami zapamigtany zostat glownie z trzech wyda-
rzen: wygloszonego w czerwcu 1920 r. w sejmie exposé, ustawy o reformie

Wykorzystanie danych skanowanych do pomiaru inflacji — doswiadczenia miedzynarodowe
i wyzwania metodologiczne, Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician 2020/65 (1),
s. 9-33.

M. Bukowski i in., Rozwdj regionalny ziem polskich pod zaborami. Poréwnanie poziomu

produktu brutto per capita na dzisiejszych terenach Polski na przetomie XIX i XX w. (wyni-

ki pierwszych estymacji), Roczniki Dziejow Spotecznych i Gospodarczych 2017/78, s. 193.

4 Ibidem.

1S W. Stankiewicz, Konflikty spoleczne na wsi polskiej 1918—1920, Warszawa 1963.

J. Kalinski, Z. Landau, Gospodarka Polski w XX wieku, Polskie Wydawnictwo Ekonomicz-

ne, Warszawa 2003, s. 58-63.

Z. Girzynski, J. Klaczkowski, W. Piasek (red.), Premierzy i ministrowie Rzeczypospolitej

Polskiej 1918—1939, Instytut De Republica, Warszawa 2023.

18 J. Goclon, Rzqd Wtadystawa Grabskiego (23 VI-24 VII 1920 r.), sklad, dziatalnosé i pozycja
wobec Rady Obrony Panstwa, Klio — Czasopismo Poswiecone Dziejom Polski i Powszech-
nym2011/8 (3) 18, s. 75-101; B. Przybysz, Pierwszy rzqd Wiadystawa Grabskiego. Planowa-
ny jako przejsciowy czy przejsciowy z koniecznosci?, Rocznik Historyczny Muzeum Historii
Polskiego Ruchu Ludowego 2018/34, s. 225-232.
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rolnej z 15 lipca 1920 r." oraz z udziatu w rozmowach z brytyjskim premierem
w Spa, ktore zakonczyty si¢ niekorzystnymi i niepopularnymi wsrdd polskiej
dyplomacji decyzjami®. Druga kadencja Wtadystawa Grabskiego (19 XII 1923
— 14 XI 1925) byta nie tylko dtuzsza, ale takze istotniejsza z perspektywy poli-
tyki gospodarczej Polski w dwudziestoleciu migdzywojennym, mi¢dzy innymi
dzigki przeprowadzeniu przez Grabskiego reformy walutowej w 1924 .

3. Sytuacja walutowa Polski po odzyskaniu niepodlegtosci

Problemy, ktore staty przed utworzonymi strukturami panstwa polskiego, wy-
magaty znacznych naktadow finansowych, jednak niedostatek srodkow pie-
ni¢znych byt bardzo odczuwalny i ograniczat mozliwosci wtadz. Dodatkowym
problemem, utrudniajagcym funkcjonowanie panstwa niemal na kazdym szcze-
blu byta wielowalutowo$¢. Na terytorium kraju w obiegu funkcjonowaty rézne
waluty, co bylto jedng ze spuscizn po okresie rozbioréw. Marki niemieckie, mar-
ki polskie, ruble, hrywny, ostruble®', ostmarki®?, karbowance? to tylko niektore
z pienigdzy, ktore byly w obiegu w kraju*!. Na obszarze bytych zaborow obo-
wigzywaty rozne taryfy celne i podatkowe, co dodatkowo utrudniato ujednoli-
cenie systemu ptatniczego®. Juz w marcu 1919 r. ogloszono zakaz wwozenia
do kraju zagranicznych $rodkéw ptlatniczych. Wprowadzono dwuwalutowose,
ktora w praktyce oznaczala, ze na bytych terenach zaborow prawnie obowiazu-
jacymi §rodkami platniczymi byly gtowne waluty wczesniej tam funkcjonujace
oraz marka polska?. 15 stycznia 1920 r. marka polska stata si¢ prawnym $rod-

19

Ustawa z dnia 15 lipca 1920 r. o wykonaniu reformy rolnej, Dz.U. z 1920 r., nr 70, poz. 462.

M.in. uznanie wschodniej granicy Polski na linii Curzona, niekorzystny podziat z perspekty-
wy polskiej racji stanu podziatu Slaska Cieszynskiego, Orawy, Spiszu oraz kwestii Gdanska.

Waluta wprowadzona w 1916 r. przez niemieckie wladze okupacyjne m.in. na Suwalszczyz-
nie, Wilenszczyznie czy w Litwie i Lotwie.

Jednostka monetarna, ktéra wyparta ostruble.

Waluta obowiazujaca w Ukrainie w latach 1918-1920.

U. Zagora-Jonszta, Unifikacja pienigdza i walka z inflacig markowg w pierwszych latach
Drugiej Rzeczypospolitej, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu
2011/168, s. 471; Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski miedzywojennej..., s. 276;
L. Baranski, Dzieje pienigdza polskiego, w: Przemyst i handel 1918—1928, ,,Przemyst i Han-
del”, Warszawa 1928, s. 58-61.

P. Grata, Polityka podatkowa Drugiej Rzeczypospolitej. Zarys problematyki, Roczniki Dzie-
jow Spotecznych i Gospodarczych 2012/72, s. 132—139.

M. Krajewski, Historia gospodarcza Polski do 1989 roku: zarys problematyki, Wyzsza Szko-
ta Humanistyczno-Ekonomiczna, 2000, s. 289-290; A. Jezierski, Historia gospodarcza Pol-
ski, Key Text, Warszawa 2010, s. 227.

20
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kiem ptatniczym na terenie catego kraju?’. Kwesti¢ wielowalutowosci na terenie
calego kraju zakonczono definitywnie dopiero w 1923 r.?

Propozycje i projekty reformy walutowej byty omawiane niemal od poczat-
ku funkcjonowania panstw polskiego po I wojnie §wiatowej®. Juzw 1919 r. przy-
jeto nazwe dla nowej waluty — ztoty polski®®, chociaz w trakcie dyskusji nad nig
kreowano rézne inne nazwy, np. piast, lech, pol, polon czy kosciuszko?'. Dysku-
towane byly gléwnie dwie koncepcje drogi do wprowadzenia reformy waluto-
wej. Pierwsza, tzw. szkota krakowska, zaktadata osiagnigcie rownowagi budzetu
panstwa, nastepnie stabilizacj¢ pieniadza i reforme oznaczajacg konwersje mar-
ki na nowg walutg. Rownowaga budzetowa miata zapobiec wzrastajgcej emisji
pieniadza papierowego, ktora prowadzita do spadku jego warto$ci wzglgdem
ztota 1 dolara. W podejsciu tym warunkiem niezbgednym do przeprowadzenia
reformy byto zaciagnigcie zagranicznych pozyczek, ktére przeznaczone miaty
by¢ na stabilizacj¢ pienigdza’>. W opozycji do podejécia krakowskiej szkoty sta-
la szkota warszawska, ktora zaktadala, ze rownowaga budzetowa nie zostanie
osiggnigta poprzez wdrozenie programu oszcze¢dno$ciowego 1 wzrostu dochodu
z tytulu podatkow do budzetu panstwa. W tym podejscia przewidywano po-
trzebg waloryzacji podatkowej oraz uzyskanie pozyczek wewnetrznych, aby
ustabilizowa¢ marke polska. Kolejnym krokiem miato by¢ osiggnigcie rowno-
wagi budzetowej, a dopiero wowczas przeprowadzenie reformy?’.

W 1920 r. 6wczesny minister skarbu, Wiadystaw Grabski, rozpoczat przy-
gotowania do przeprowadzenia reformy, jednak wojna oraz brak stabilnosci

¥ Ustawa z dnia 15 stycznia 1920 . w przedmiocie ustanowienia marki polskiej prawnym srod-

kiem ptatniczym na catym obszarze Rzeczypospolitej, Dz.U. z 1920 r., nr 5, poz. 26.

B. Danowska-Prokop, U. Zagéra-Jonszta, Stulecie najwigkszej polskiej inflacji, Wydawnic-
two Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, Katowice 2024, s. 62.

Zob. m.in.: D. Grzybek, Glowne stanowiska w polskiej debacie o stabilizacji finansowej lat
dwudziestych, w: T. Glowinski (red.), 80. rocznica reform rzqdu Wtadystawa Grabskiego
1924-2004, Wroctaw 2004, s. 62—-84.

Ustawa z dnia 28 lutego 1919 r. w sprawie nazwy monety polskiej, Dz.U. z 1919 r., nr 20,
poz. 230.

M. Markowski, Dyskusja nad nazwg waluty odrodzonej Rzeczypospolitej, Biuletyn Numi-
zmatyczny 2019/393 (1), s. 56-67.

U. Zagéra-Jonszta, Polityka finansowo-skarbowa rzqdow przedmajowych. Walka o reforme
walutowg Wiadystawa Grabskiego, Zeszyty Naukowe Akademii Ekonomicznej w Katowi-
cach, 1982/90 (1), s. 82-87.

C. Leszczynska, Polska polityka pienigzna i walutowa w latach 1924-1936 w systemie
Gold Exchange Standard, Wydawnictwo Uniwersytetu Warszawskiego, Warszawa 2013,
s. 101-104.
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budzetowej zmusity go do odtozenia tego procesu na dalszy termin®t. Dopie-
ro drugi gabinet premiera Wtadystawa Grabskiego zajat si¢ kwestig reformy,
ktorej konsekwencja byto wprowadzenie jako obowiazujacej waluty polskie-
go ztotego.

Trwajaca po 1918 r. walka o ksztalt granic wymagata statego finansowania.
Wydatki budzetu panstwa znacznie przewyzszaly dochody, co rodzito stale po-
wigkszajacy si¢ deficyt budzetowy. W 1919 r. wynosit on 7 503 miliony marek
polskich, rok pdzniej byto to juz 54 biliony marek polskich®*. W 1921 r. deficyt
wyniost 116 bilionow marek polskich, a w 1922 r. 445 biliondw*. Stosunkowo
szybko siggni¢to po ryzykowny mechanizm dodruku pieni¢dzy. Tylko w 1919 1.
kilkukrotnie podejmowano decyzj¢ o dodatkowej emisji marek polskich?’. Po-
dobnie w 1920 r. podwyzszano limit emisji marek polskich, z 13 miliardow
do az 55 miliardow?®. Tylko w trakcie dwoch pierwszych lat po odzyskaniu nie-
podleglosci obrot pieniezny zwickszyt sie az sze$¢ razy. Konsekwencja byta
stale rosngca inflacja. Problemem byto ustabilizowanie kursu marki polskie;.

TABELA 1: Kurs marki polskiej do dolara w latach 1918—1924

Data Dolary Marki polskie

1 2 3
12.11.1918 1 8
31.12.1918 1 9
30.06.1919 1 18
21.12.1919 1 110
30.06.1920 1 142
31.12.1920 1 590
30.06.1921 1 2075
31.12.1921 1 2922
30.06.1922 1 4700
31.12.1922 1 17 800

3% 'W. Grabski, Projekt programu polityki ekonomicznej i finansowej Polski po wojnie, Drukar-

nia Panstwowa, Warszawa 1920, s. 10.

S.A. Kempner, Rozwdj gospodarczy Polski od rozbiorow do niepodlegtosci, Warszawa 1924,
s. 328.

36 Ibidem.

Zob. U. Zagora-Jonszta, Unifikacja pienigdza..., s. 473.

Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski migdzywojennej..., s. 279.
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TABELA 1 (cd.)

1 2 3
30.06.1923 1 10 400
31.12.1923 1 6375 000
27.04.1924 1 9250 000

Zr6dto: J. Zdziechowski, Finanse Polski w latach 1924 i 1925, ,,Biblioteka Polska”, Warsza-
wa 1925, s. 11; B. Zientara i in., Dzieje gospodarcze Polski do roku 1939, Wiedza Powszechna,
Warszawa 1973, s. 568.

Jak wida¢ w tabeli 1, zmiany nastepowaty bardzo dynamiczne. Tylko po-
miegdzy 31 grudnia 1918 r. a 31 grudnia 1920 r. kurs marki polskiej wzgledem
dolara wzrost z 8 do 590. Na koniec 1921 r. byto to 2922,50, na koniec 1922 r.
17 800, a 31 grudnia 1923 r. juz 6 375 000 marek polskich za jednego dolara®’.

Poczatkowo inflacja byta korzystnym zjawiskiem dla odbudowujacej si¢
gospodarki, a budzet panstwa dodatkowo korzystal na podatku inflacyjnym?.
Roéwniez przedstawiciele przemystu z zadowoleniem przyjmowali inflacje,
zwlaszcza ze otrzymywane od rzadu pozyczki sptacali w stale deprecjonowanej
marce polskiej*'. W dtuzszej perspektywie rOwnowazenie budzetu poprzez emi-
sje pieniagdza nie mogto jednak wyprowadzi¢ kraju z narastajagcego zagrozenia
hiperinflacja**. Skale problemu pokazujg dane zawarte w tabeli 2.

TABELA 2: Inflacja w Polsce wedlug kursu marki polskiej do dolara (w %) w ujeciu miesigcznym
i rocznym

Miesigc/rok 1918 1919 1920 1921 1922 1923 1924
1 2 3 4 5 6 7 8
Styczen - 22,2 30,8 33,9 17,9 100,3 | 45,9
Luty - 9,1 10,4 12,7 17,9 25,6 | —0,5
Marzec — 12,5 -1.8 -8,6 —4.,7 -5,5 0,0
Kwiecien — 14,3 16,1 0,4 5,4 10,2 0,0

¥ B. Zientara i in., Dzieje gospodarcze Polski..., s. 568.

Zob. m.in.: E. Taylor, Inflacja polska, Poznanskie Towarzystwo Przyjaciot Nauk, Poznan
1926, s. 280; J. Zdziechowski, Mit zfotej waluty, Biblioteka Polska, Warszawa 1937, s. 219.
W 1919 stopien deprecjacji marki polskiej wzgledem ztota wynosit 231%, w 1921 byto
to 509%, a w 1923 juz 35430%, zob. E. Taylor, Inflacja polska..., s. 68.

K. Kozlowski (red.), Problemy gospodarcze Drugiej Rzeczypospolitej, PWE, Warszawa 1989,
s. 255-256.
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1 2 3 4 5 6 7 8
Maj - -2,8 0,6 23,8 -1,8 13,4 -
Czerwiec - 16,7 | 214 104,2 17,4 96,7 -
Lipiec - 12,3 339 0,7 29,3 89,2 -
Sierpien - 42,5 12,8 36,2 42,0 26,6 -
Wrzesien - 25,0 26,2 130,0 2,8 40,6 -
Pazdziernik - 17,9 10,2 —52,7 59,5 360,6 -
Listopad 6,3 86,7 71,4 15,8 22,5 119,3 -
Grudzien 59 43,0 15,7 -18,6 2,8 80,3 -
Roczna stopa - 1123,6 435,8 3953 509,1 | 35714,6 -
inflacji

Zrodto: W. Morawski, Wiadystaw Grabski, polityk, mgz stanu, reformator, Wydawnictwo
NBP, Warszawa 2004, s. 11.

Powszechna drozyzna rosngca w zawrotnym tempie spowodowata, ze po-
datek inflacyjny przestat by¢ dla budzetu panstwa optacalny. Rowniez dla prze-
mystu utrzymywanie inflacji przestato przynosi¢ korzysci. W pazdzierniku
1923 r. inflacja wyniosta az 360% miesi¢cznie®’. Opanowanie tego zjawiska
byto fundamentalne dla skuteczno$ci wprowadzenia nowego pienigdza w kraju.

W styczniu 1923 r. Wiadystaw Grabski przyjat stanowisko ministra skar-
bu. Jego celem bylo wdrozenie reformy budzetowej, poprawa stanu finanséw
panstwa, a nastgpnie przeprowadzenie reformy walutowej. W zalozeniu za-
ktadanych zmian byto miedzy innymi odejscie od nominalnego naliczania po-
datkoéw 1 oparcie ich na indeksie cen hurtowych, a w praktyce o kurs franka
szwajcarskiego. Dzialania te mialy migdzy innymi uszczelni¢ terminowe do-
konywanie ptatnosci przez podatnikéw. Grabski zaktadal, Zze przygotowania
do wprowadzenia nowej waluty zajma trzy lata*’. Na chwile udato si¢ opanowaé
rosnacg inflacje. W maju 1923 r. doszto do zmian w rzadzie oraz ponownego
szybkiego wzrostu cen. W czerwcu minister skarbu podat si¢ do dymisji. Nie
oznaczalo to, ze zaprzestano dziatan dgzgcych do wprowadzenia nowej waluty®.

B W. Morawski, Gospodarka II Rzeczypospolitej, w: K. Persak (red.), Polski wiek XX, t. 1,
Bellona i Muzeum Historii Polski, Warszawa 2009, s. 283-284.

“ Ibidem,s. 281-282.

4 Np. wprowadzono podatek majatkowy, Z. Landau, Dzialalnos¢ gospodarcza Wiladystawa
Kucharskiego (1884-1964), Slaski Kwartalnik Historyczny Sobétka 1977/3, s. 352.
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Jednak pod koniec 1923 r. Wiadystaw Grabski objat urzad premiera i mini-
stra skarbu. Odbylo si¢ to w sytuacji bardzo trudnej z perspektywy finansow
panstwa. Spadek realnych dochodow spoteczenstwa, hiperinflacja, rosnacy de-
ficyt budzetowy, niezadowolenie spoteczne, niedostatki towarow. Kwestie in-
flacji oraz stabilizacji gospodarki byly wyzwaniami Grabskiego i jego gabinetu.
Opanowanie inflacji, ktorej skala w 1923 r. miata drastycznie negatywne skutki
takze na nastroje spoteczne, byto kluczowe dla skutecznosci wprowadzenia pro-
ponowanych zmian. Rosngce koszty Zycia i pogarszajace si¢ warunki bytowe
nie sprzyjaty zdecydowanym ruchom finansowym panstwa i byly przyczyna
ruchow spolecznych, w tym nawet strajkow. Stosunek nadmiernych wydatkow
do dochodéw panstwa, spowodowany glownie wojng oraz potrzebg scalenia
panstwa i jego odbudowy, kompensowano dodrukiem pienigdzy. Luka podatko-
wa wynikajaca ze stabej kondycji przedsigbiorstw oraz nieszczelno$cig aparatu
skarbowego takze utrudniata opanowanie inflacji*.

Realizacja postawionego przed premierem Grabskim celu, jakim byta
stabilizacja waluty oraz przeprowadzenie reformy, miata zosta¢ zrealizowana
poprzez akcj¢ oszczedno$ciows, pozyczki wewnetrzne oraz wzrost dochodow
budzetowych migdzy innymi poprzez polityke podatkowa*’. Wpisywata si¢ ona
w szerszy program reform panstwa, ktore realizowano w dwudziestoleciu mie-
dzywojennym, migdzy innymi reform ustrojowych, systemu bankowego, refor-
my skarbowej, reformy rolnej, rolnictwa czy szkolnictwa.

4. Reforma walutowa Wtadystawa Grabskiego

Na poczatku 1924 r. Grabski zapowiedzial, ze od lutego zostanie wstrzymany
dodruk pienigdza*®. Przeprowadzono reforme taryf przewozowych, ktora miata
ograniczy¢ potrzebg dotowania przez panstwo PKP, ustabilizowano kurs mar-
ki polskiej na poziomie 9,35 mld marek polskich za dolara amerykanskiego®,
wprowadzono oszczedno$ci w administracji panstwowej*, podniesiono niektore

4 T. Skrzynski, Walka z inflacjg w Polsce w latach 1918—1927. Reforma Wiadystawa Grabskie-
go, Zeszyty Naukowe Akademii Ekonomicznej w Krakowie 2007/733, s. 220.

47 'W. Malinowski, Stabilizacja waluty w Polsce w latach 1924 i 1927 w swietle literatury, To-

warzystwo Ekonomiczne w Krakowie, Krakow 1932, s. 16.

W. Grabski, Dwa lata pracy u podstaw panstwowosci naszej, Warszawa 1927, s. 35-37.

T. Skrzynski, Programy walki z hiperinflacjg — reformy Wladystawa Grabskiego i Leszka

Balcerowicza, Zeszyty Naukowe. Polskie Towarzystwo Ekonomiczne 2004/2, s. 77.

30 J. Tomaszewski, Stabilizacja waluty w Polsce, Ksiazka i Wiedza, Warszawa 1961, s. 52-54.
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podatki czy tez zezwolono na sprzedaz czgsci przedsigbiorstw panstwowych’'.
W styczniu 1924 r. powotano Bank Polski, ktéry mial by¢ emitentem nowej
waluty zlotego® przez kolejne 20 lat, z mozliwos$cia przedtuzenia tego prawa™.

Sprzyjajace nastroje spoteczne, ograniczenie wydatkow budzetowych, spa-
dek cen hurtowych oraz dobre zbiory 1923 r. byly czynnikami, ktére niewatpli-
wie sprzyjaly przeprowadzeniu reformy. 14 kwietnia 1924 r. rozporzadzeniem
Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej o zmianie ustroju pieni¢znego wprowa-
dzono w Polsce nowg walute, ktorag wymieniono z marka polska w stosunku
1 ztoty = 1 800 000 marek polskich®. Ztoty miat by¢ zréwnany z frankiem
szwajcarskim, a parytet wzgledem dolara okreslono na 5,18 zt za jednego do-
lara. Ztoty mial mie¢ pokrycie kruszcowo-dewizowe w wysokosci 30%. Bank
Polski nie mogl emitowaé pienigdzy na zlecenie rzadu na pokrycie deficytow
budzetowych. Emisjg bilonu zarzadzato jednak Ministerstwo Skarbu, a jego
wysokos$¢ ustalono na 9,50 zl na osobe. Od 1 lipca 1924 r. marka polska przesta-
fa by¢ akceptowanym $rodkiem ptatniczym, a okres jej wymiany na polskiego
ztotego mijat 1 czerwca 1925 r.>* Utrzymanie kursu ztotego byto mozliwe dzigki
prowadzeniu restrykcyjnej polityki monetarnej 1 posiadaniu odpowiednio wy-
sokiego zapasu dewiz, ktore w momencie wdrazania reformy byly na poziomie
229 min zF°.

Kolejnym wyzwaniem stojacym przed rzadem bylo zapewnienie stabilno-
$ci nowej waluty. Obawiano si¢ recesji oraz nieprzychylnych nastrojow spotecz-
nych, co zwigzane bylto z potrzeba przekonania obywateli, ze reform¢ mozna
bylo przeprowadzi¢ bez wsparcia zagranicznego finansowania®’. Rok 1924
zakonczono deficytem budzetowym na poziomie okoto 10%, mimo tego ze

Ustawa z dnia 11 stycznia 1924 r. o naprawie Skarbu Panstwa i reformie walutowej, Dz.U.
7 1924 r., nr 4, poz. 28.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 20 stycznia 1924 r. w przedmiocie syste-
mu monetarnego, Dz.U. z 1924 ., nr 7, poz. 65.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 20 stycznia 1924 r. w przedmiocie usta-
nowienia statutu dla banku emisyjnego, Dz.U. z 1924 r., nr 8, poz. 75.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 14 kwietnia 1924 r. o zmianie
ustroju pieni¢znego, Dz.U. z 1924 r., nr 34, poz. 351.

K. Kozlowski (red.), Problemy gospodarcze Drugiej Rzeczypospolitej..., s. 263.

Ztoto 69 mln zt a waluty i dewizy 160 mln zt. Skrécony bilans otwarcia Banku Polskiego
na dzien 27 kwietnia 1924 r., Zatqczniki do Protokotu RBP z 10 maja 1924 r., Archiwum Akt
Nowych, Bank Polski SA, sygn. 20, s. 14, 153-154.

C. Leszczynska, Polska polityka pienigzna..., s. 126—127.

¥ Ibidem, s. 139.
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budzet zostal zasilony nadzwyczajnymi wptywami w wysokosci 288 min zt*’.
Proces dalszej stabilizacji gospodarczej utrudnialy jednak takie czynniki jak
wojna celna z Niemcami, ktora rozpoczeta sie¢ w 1925 1.9 Znikngta rowniez ko-
rzystna dla polskiego przemystu premia inflacyjna, ktory to charakteryzowat sig
stosunkowo wysokimi kosztami produkcji. W 1925 r. osiagnigto jedynie 85,9%
produkcji przemystowej z roku 1923°'. Nietrafione okazaly si¢ takze prognozy
dotyczace $ciggalnosci podatku majatkowego, ktorego udato si¢ pobrac jedy-
nie nieco ponad 18% z zaktadanych 330 mln zI2. Nieurodzaj 1924 r. wplynat
na wzrost cen zywnosci oraz konieczno$¢ importowania produktow spozyw-
czych, co oddzialtywato niekorzystnie na bilans ptatniczy. Zaczeto rosnac bez-
robocie oraz presja ptacowa w sektorze panstwowym i prywatnym, a budzet
1925 r. zamknat si¢ z deficytem 138 mln z1. Rzad rozpoczat poszukiwanie
zagranicznego kapitalu, majacego wesprze¢ gospodarke. Fundusze pozyska-
ne poprzez tzw. pozyczke dillonowska®, pozyczke tytoniowa® i zapatczang®
zapewnily dla kasy panstwa niecate 40 min zt netto®. Podniesiono wysokos¢
emisji bilonu do 12 zt na osobe. Zaczeta stopniowo rosna¢ inflacja. Spadat po-
ziom rezerw dewizowych Banku Polskiego, ktore w polowie 1925 r. pokrywaty
jedynie 42% biletow Banku Polskiego, co oznaczato spadek z poziomu 65%°.

Powszechny urodzaj 1925 r. spowodowat spadek cen zywnosci i w konse-
kwencji trudnos$¢ sptaty zaciagnigtych przez rolnikow kredytow, co uniemozli-
wiato bankom sptate zagranicznych zobowigzan.

% 'W. Malinowski, Stabilizacja waluty w Polsce..., s. 17.

€0 Zob. wigcej Z. Klimiuk, Ksztaltowanie si¢ polsko-niemieckich stosunkow gospodarczych
w latach 1918-1928, Spoteczenstwo i Polityka 2022/71 (2), s. 93-95.

Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski migdzywojennej..., s. 123.

2 W. Malinowski, Stabilizacja waluty w Polsce..., s. 18.
63

61

T. Skrzynski, Programy walki z hiperinflacjg..., s. 80.
% Z. Landau, Pozyczka dillonowska przyczynek do dziatalnosci kapitalow amerykanskich
w Polsce, Kwartalnik Historyczny 1957/64 (3), s. 79-85.

¢ Z. Landau, PozZyczka tytoniowa, Zeszyty Naukowe SGPiS 1956/3, s. 61-83.

% Z. Landau, Dzialalnos¢ koncernu Kreugera w Polsce, Przeglad Historyczny 1958/49 (1),
s. 91-120; Tenze, Wtadystaw Grabski a pozyczki zagranmiczne, Kwartalnik Historycz-
ny1959/66 (4), s. 1185-1206.

¢ ML.M. Drozdowski, Sukces czy porazka. Reformy Wiadystawa Grabskiego 1924—1925 i refor-
my Leszka Balcerowicza 1989-1991, Omnia, Warszawa 1994, s. 44.

% Z. Karpinski, Bank Polski 1924—1939. Przyczynek do historii gospodarczej okresu migdzy-

wojennego, Polskie Wydawnictwa Gospodarcze, Warszawa 1958, s. 26.
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Kolejng przeszkods, jaka zaczeta zagraza¢ stabilno$ci gospodarki kraju,
byto widmo kryzysu blizniaczego — walutowego i bankowego®. Spadek warto-
$ci zlotego, zwlaszcza po kursie rynkowym wzgledem dolara™, spowodowany
miedzy innymi inflacjg bilonowa, deficytem w bilansie handlowym i odptywem
kapitatu oraz spadek salda depozytow bankowych nalozyly si¢ na siebie. Stale
spadata wielko$¢ rezerw walutowych. W sierpniu 1925 r. byto to 63 min zt"".
Ograniczenia w wymianie zlotego wptynely na wzrost jego podazy na ryn-
kach zagranicznych, poniewaz importerzy dokonywali czgsci platnosci w zto-
tych polskich. Pod koniec lipca 1925 r. cena dolara zaczeta rosngé¢ i w ciggu kilku
miesiccy wzrosta 0 93%. Kryzys bankowy trwat kilka miesigcy, a jego konse-
kwencjami byt upadek kilku bankoéw, pomoc panstwowa dla sektora finanso-
wego oraz zmniejszenie depozytow w najwickszych bankach o okoto 20%.
Nie bez znaczenia byla liberalna polityka licencyjna panstwa wobec bankow
oraz kiepskiej jakosci struktura aktywow tych instytucji. Kryzys bankowy trwat
jednak tylko kilka miesi¢cy. Turbulencje na rynku walutowym trwaty dhuzej,
bo do potowy 1926 1.3

Wzrost pienigdza w obiegu napedzaty emisja bilonu oraz kredyty. Tyl-
ko w pierwszym poélroczu 1925 r. warto$¢ kredytow udzielonych przez Bank
Gospodarstwa Krajowego wzrost z 72 do 126 min zi, a dlugoterminowych
z 24 do 118 mln zI". Bank Polski probowat prowadzi¢ dziatania majace zapo-
biec rosngcej inflacji, miedzy innymi poprzez ograniczenie akcji kredytowe;.

We wrzes$niu 1925 r. premier Whadystaw Grabski zaprezentowal zatoze-
nia kolejnych krokow, ktore miaty ustabilizowaé zlotego. Dziatania miaty
obejmowac migdzy innymi zakaz przekraczania emisji pienigdzy skarbowych
ponad ustawowe limity oraz uzaleznienie wartosci banknotow od poprawy
bilansu handlowego i zasilenia gospodarki pozyczkami’. 12 listopada prezes
Banku Polskiego, Stanistaw Karpinski, odmowil kolejnych interwencji, ar-
gumentujagc to ryzykiem spadku pokrycia banknotow bedacych w obiegu

% G. Kaminsky, Currency and banking crises: The early warnings of distress, Working Paper

2000/178, IMF, Washington D.C., s. 3-4.

Do okoto 10 zt. Kurs oficjalny wynosit dalej 5,18 zt.

" Rocznik Statystyki Rzeczypospolitej Polskiej. Rok wydawnictwa IV. 1925/1926, Gtowny Urzad
Statystyczny, Warszawa, s. 292.

2 A. Jezierski, C. Leszczynska, Bank Polski SA 1924—1951, Narodowy Bank Polski, Warsza-

wa 1994, s. 62.

M. Stelmach, Polski kryzys walutowy i bankowy 1925 r. Ujecie ekonometryczne, Bank 1 Kre-

dyt 2012/43 (6), s. 58.

™ Z.Karpinski, Bank Polski 1924—1939..., s. 26.

5 Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski migdzywojennej..., s. 196-197.
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z ustawowg granicg. Pomimo wsparcia udzielonego Grabskiemu przez prezy-
denta Wojciechowskiego, Karpinski nie zmienit zdania i odméwit dalszych in-
terwencji. W konsekwencji Wladystaw Grabski zrezygnowatl z urzedu premiera.

Juz w 1925 r. pojawiaty si¢ glosy, ze reforma walutowa byta nieudana,
poniewaz proby utrzymywania stabilnego kursu waluty kolidowaty z innymi
celami polityki gospodarczej™. Krytykowano samego Grabskiego i jego upor,
bezkompromisowos¢ i zbedny pospiech przy wdrazaniu reformy’’. Poda-
wano rozne przyczyny zatamania si¢ kursu waluty, migdzy innymi nieuro-
dzaj roku 1924, zbyt szybkie tempo wycofywania z obiegu marki polskie;j,
spadek cen eksportowanych towarow, niezrealizowanie drugiej transzy po-
zyczki dillonowskiej czy nadmierne wydatki budzetowe’™. Kwestiag poddawa-
ng pod dyskusje¢ byt takze kurs wymiany marki polskiej na polskiego ztote-
go i ustalenie kursu dolara amerykanskiego. Kurs 5,18 zt zdaniem niektorych
powinien determinowaé¢ wymian¢ marek na poziomie 2-3 miln marek za pol-
skiego zlotego. Pojawita si¢ nierownowaga parytetu sity nabywczej, gdyz
ceny polskich towaréw byly wyzsze w porownaniu z cenami towaréw zagra-
nicznych”. Dziatania Grabskiego, ktory nie czekat na rownowage budzetowa
oraz pozyczki zagraniczne, spotkaly si¢ z krytyka szkoty krakowskiej, kto-
ra cieszyla si¢ w kraju duza estyma®.

Kolejni premierzy i ministrowie skarbu starali si¢ opanowac¢ kurs polskie-
go ztotego 1 budzet panstwa. 13 pazdziernika 1927 r. prezydent Ignacy Mo-
$cicki wydal rozporzadzenia zaktadajace plan stabilizacji gospodarki®', ktore
przewidywaly miedzy innymi podniesienie rezerw dewizowych, liberalizacje
zasad obrotu towarowego i kapitalowego z zagranica, powrot do systemu wa-
luty zlotej, utrzymanie niezaleznosci Banku Polskiego wobec rzadu (podnie-
siono takze kapital zaktadowy ze 100 min zt do 150 min zl) oraz utrzymanie

6 'W. Malecki i in., Kryzysy walutowe, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2001, s. 16.
77 Zob. np. M. Pasztor, Francuskie opinie o polityce skarbowej i walutowej rzqdu Wladystawa
Grabskiego (1923-1925), Mazowieckie Studia Humanistyczne 1999/5 (1), s. 157-165.

C. Leszczynska, Polska polityka pienigzna..., s. 174-216.

7 A. Jezierski, C. Leszczynska, Bank Polski SA 1924—1951 ..., s. 62.

8 W. Grabski, ,, Dwa programy”. Replika w sprawie pozyczki zagranicznej, Wydawnictwo
,,Drogi Naprawy”, Warszawa 1927, s. 9-10; F. Miynarski, Wspomnienia, PWN, Warszawa
1971, s. 166-175.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 13 pazdziernika 1927 r. o planie stabi-
lizacyjnym i zaciagnigciu pozyczki zagranicznej, Dz.U. z 1927 r., nr 88, poz. 789; Rozpo-
rzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 13 pazdziernika 1927 r. o stabilizacji zlotego,
Dz.U. z 1927 1., nr 88, poz. 790.
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rownowagi budzetowej®>. Byly to fundamenty drugiej reformy walutowej
w okresie migdzywojennym. Dewaluacja polskiego zlotego wzgledem 1924 r.
wyniosta 42%, a kurs dolara ustalono na 8,91 zt oraz ograniczono obieg bilonu
do 320 min zI%,

5. Podsumowanie

Polska reforma walutowa 1924 r. nie byta jedyna, ktoéra dokonata si¢ w Europie
po pierwszej wojnie §wiatowej. W listopadzie 1923 r. w Niemczech wprowa-
dzono rentmarke, w pazdzierniku 1923 r. guldena w Wolnym Miescie Gdansku.
Szyling w Austrii zostat wyemitowany pod koniec 1925 r., a wegierskie pengd
w listopadzie 1925 r.%* Polska reforma walutowa rozpoczeta si¢ juz w 1919 .,
a proces prowadzony byl etapowo i dopiero po szesciu latach udato si¢ go sfi-
nalizowa¢. Wynikato to migdzy innymi z duzo bardziej skomplikowanego sys-
temu wielowalutowego, zastanego po odzyskaniu niepodleglosci, niz w innych
krajach, pojawienia si¢ inflacji i potrzeby jej opanowania przed wprowadzeniem
nowego pienigdza. Powaznym problemem byla kwestia deficytu budzetowego
i nadmiernej emisji pienigdza — gtéwnie na cele wojenne®. Zatamanie kursu
ztotego miato swoje podloze w ciagu zdarzen, ktore poskutkowaly ujemnym
bilansem handlowym oraz spadkiem rezerw Banku Polskiego®. Jako przyczyny
tego stanu rzeczy wymienia si¢ miedzy innymi wojn¢ celng z Niemcami, nie-
urodzaje, nieszczelnos¢ systemu podatkowego, zalezno$¢ polskiej gospodarki
od zagranicy, zbyt wysoko ustalony kurs polskiego ztotego, emisje bilonowa,
niskie cta czy zbyt rozbudowany budzet panstwa®’. Proba oceny reformy prze-
prowadzonej przez Wladystawa Grabskiego powinna uwzglednia¢ sytuacje go-
spodarcza, ale i polityczna, w jakiej funkcjonowat jego rzad. Ogrom trudnosci,
z jakim borykali si¢ kolejni premierzy, byt powazng przeszkoda dla stabiliza-
cji gospodarki 1 waluty. Nalezy pamicta¢, ze w momencie reformy walutowej
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A. Jezierski, O reformie pienig¢znej Wiadystawa Grabskiego z 1924 r. Kilka uwag, Ekonomi-
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panstwo polskie funkcjonowato zaledwie 6 lat, z czego pierwsze kilka w wa-
runkach wojny i walki o granice. Oprocz sit zewngtrznych utrudniajacych sta-
bilny wzrost, jak np. wojna celna z 1925 r., dochodzity tarcia wewngtrzne. Wi-
da¢ to nawet na przyktadzie koncepcji wprowadzenia nowego pieniadza, kiedy
rozwazano, czy dokonywac tego przy wsparciu zagranicznych funduszy czy
nie. Kraje takie jak Niemcy, Austria czy Wegry przeprowadzity reformy wa-
lutowe przy pomocy kapitatu zagranicznego®®. Grabski postanowit zrobi¢ to,
przynajmniej na poczatkowym etapie reformy, sitami wewnetrznymi, migdzy
innymi po to, aby unikna¢ naciskow na ustepstwa polityczne, cho¢by w zakre-
sie rewizji granicy zachodniej. Na posiedzeniu Komisji budzetowej w 1924 r.
Grabski przedstawil uzasadnienie dla oporu przed zacigganiem zagranicznych
pozyczek, wskazujac w nim, ze takie zobowigzanie nie moze w zadnym wypad-
ku przyjmowac formy politycznej, ktora moglaby stawia¢ obce panstwo w roli
zwierzchnika i prowadzi¢ do kontroli Polski na arenie migdzynarodowej®. Bio-
ragc pod uwage 6wczesng sytuacj¢ geopolityczng, obawy takie miaty uzasad-
nione podstawy i mozna zaliczy¢ je do sukcesu reformy.

Dziatania rzadu Grabskiego nalezy rozpatrywa¢ w szerszym kontekscie,
nie tylko w oparciu o 6wczesng sytuacj¢ w Europie, ale takze w perspektywie
catego ciggu reform prowadzonych w kraju od 1918 r. W ich wyniku Polska
zwigkszyla swoje mozliwosci kredytowe (Bank Polski, Bank Gospodarstwa
Krajowego), co bylo niezbe¢dne dla finansowania samorzadow, przemyshu czy
budownictwa. Zmiana waluty byla takze cz¢$cia procesu stabilizacji politycz-
nej, o ktora nie byto tatwo ze wzgledu na rézne koncepcje polityczne i gospo-
darcze odbudowy kraju. Czgsto rozbiezne wizje byty podstawa burzliwej dys-
kusji i niecheci wzgledem siebie roznych srodowisk naukowych i politycznych.
Wiadystaw Grabski dziatal w niezwykle trudnym czasie i pozniejsze wydarze-
nia nie zawsze byty latwe czy wrecz mozliwe do przewidzenia. Krytykowanie
prowadzonych zmian oraz osoby Grabskiego mozna réwniez potraktowac jako
naturalny los reformatoroéw, zwtaszcza tych, ktorzy prowadzili swoje dzialania
w trudnych i skomplikowanych czasach.

Analiza reform walutowych prowadzonych w réznych realiach gospodar-
czych i politycznych moze, a wlasciwie powinna, stanowi¢ jeden z poczatko-
wych etapow przy probach dokonywania podobnych przedsigwzie¢. Wyciagnie-
te z nich wnioski powinny by¢ podstawa do opracowywania efektywniejszych

8 J. Kalinski, Z. Landau, Gospodarka Polski w XX wieku..., s. 77.
8 'W. Grabski, Wybor pism, Ludowa Spotdzielnia Wydawnicza, Warszawa 1987, s. 315.
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modeli, takze w kontekscie przyjmowania przez kolejne panstwa jednolitej wa-
luty europejskiej, euro.
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Zbigniew WITCZAK

POLISH CURRENCY REFORM OF 1924
Abstract

Background: 2024 is the hundredth anniversary of the introduction of a new currency in
the Polish state. This multi-faceted process was a difficult task, which was implemented by
Wiadystaw Grabski and his government, which was one of many reforms undertaken after 1918
in independent Poland. The subject of the research of this article is the currency reform carried
out in Poland in 1924.
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Research purpose: The aim of the work is to analyze the currency reform carried out in Poland
in 1924, to discuss the reasons, assumptions and methods of its implementation, including its
legal and technical aspects. The article is an attempt to answer the questions of whether it was
necessary and whether, as a result of its introduction, the goals set by its creators were achieved.

Methods: The main research methods used in the article are a critical analysis of the literature
on the subject and a historical analysis of legal acts introduced during the implementation of
the reform.

Conclusions: The reform, which is more commonly known as Grabski’s currency reform, could
not be avoided. The lands that became part of Poland, and which had previously been part of
other countries, required order on many levels, including the need for monetary stabilization
and unification. Creating one’s own currency was one of the priority tasks. The process itself
encountered many difficulties, but the reform provided the foundation for creating the economic
policy of the young state.

Keywords: currency reform, Polish zloty, Wtadystaw Grabski, monetary separation.
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